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JCR Eurasia Rating,
Egeli & Co Yatirim Holding A.S. ‘yi

derecelendirerek
Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ve gérinumiini ‘BBB- (Trk) / Stabil’ olarak, Uluslararasi Yabanci ve Yerel
\ Para Notlari’ni ve gériinimuni ise ‘BBB- / Stabil’ olarak tevit etti. J

JCR Eurasia Rating ‘Egeli & Co Yatirirm Holding A.S$.’yi yatirim yapilabilir kategoride degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB-(Trk)’, Uzun Vadeli
Uluslararasi Yabanci Para ve Yerel Para Notlari’ni ‘BBB-’, s6z konusu notlara iliskin gértiinimleri ise ‘Stabil’ olarak teyit etti. Diger notlar ve tim detaylar
birlikte detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para :  BBB-/ (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  BBB-/ (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu :  BBB-(Trk) / (Stabil Gériinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para :  A-3/(Stabil Gériinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  A-3/(Stabil Gériinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3(Trk) / (Stabil Gorinim)
Desteklenme Notu : 3

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Kurulusu 1994 yilina kadar uzanan ve biinyesinde barindirdigl halka agik istirakleri olan Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhgi A.S. ve Egeli &
Co Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. araciligiyla basta tarim ve enerji olmak Uzere yiksek biylime potansiyeline sahip sektorlerde reel varlk yatirimlari
yapan Egeli & Co Yatirnm Holding A.S, hissedarlarina uzun vadeli surdirilebilir getiri saglamayi hedeflemektedir. Tamamlanan mali yilda biylk 6lgekli mobil
enerji santrallerini kiralama ve gayrimenkul sektériinde olusabilecek yatirim firsatlarini degerlendirme amaciyla kurdugu EGC Enerji Coziimleri A.S. ve EGC
Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. isimli istirakleri ile tamamlanan sit ve et koyunculugu yatirimlari, Doga Tarim biinyesinde gergeklestirilen kapasite
artinmi ile Tolina Tarim bunyesinde 2015’in ikinci yarisindan itibaren devreye alinmasi planlanan organik sut Gretimi ile faaliyetlerindeki blyime ve
gesitlendirmeyi stirdirmeyi hedeflemektedir.

Degisen mevzuat dogrultusunda, 2014 yili basindan itibaren raporlama yonteminde degisiklik yaparak yatirim isletmesi kriterlerine uygun sekilde, bagh
ortakliklar ve is ortakhklarini borsadaki hisse fiyatini baz alarak degerleyen ve karlilik rasyolari izerinde ciddi iyilesme elde eden firmanin, devam etmekte olan
projelerinin gerektirdigi uzun vadeli yatirim sireglerinin yeni tamamlanmig olmasi 2014 yili faaliyet etkinligini sinirlamistir. Girisim sermayesi sektoriiniin uzun
vadeli fon kaynaklarina ve kurumsal yatirimcilara erisimi konusunda Tirkiye Sermaye Piyasasi’'nda yasadigi zorluklara ragmen, firmanin yatirimlarini agirlikh
olarak 6z kaynaklariyla finanse etmesi, sektorel alandaki vergi tesvikleri, asiri borglanma ve risk yogunlagsmasinin Sermaye Piyasasi mevzuati dogrultusunda
engellenmesi, Tiirk ekonomisindeki gelisime paralel olarak tarim ve enerji sektorlerinin tasidigi yliksek biiyime potansiyeli, grup blinyesinde yaratilan sinerji
ve finansal piyasalarda tecriibeli yonetim kadrolarinin varlig firmanin 6nimuzdeki dénemki gelismesine ve blyimesine katki yapmasi beklenen temel
unsurlardir. Yaklasan segim suregleri ve kiiresel belirsizliklerin yarattigi dalgalanmaya ragmen faiz ve kur riski icermeyen mevcut bilango kompozisyonu, yeni
tamamlanan projelerin yaratmasi beklenen nakit akimlari, 6nimizdeki donemde halka agik istirak hisselerinin satisindan elde edilecek gelirler dikkate
alindiginda, uzun vadeli yikimlilikler lehine gesitlendiriimesi ve gelistirilmesi planlanan tahvil ihracinin getirecegi finansal yikimlalikleri karsilamasi
beklenmekte ve finansal varlik satis gelirleriyle beslenen fon akimlarinin stirdurilebilirligi Uzun Vadeli Ulusal notu olan BBB- ve Stabil gériniminin temel
dayanagini olusturmaktadir.

Halka agik ortaklik yapisinda kontrolii elinde bulunduran nitelikli ortak olan Tan EGELIi’nin, finansal giicliniin yeterliligine bagh olarak, firmanin giicli 6z kaynak
seyri, yatirim yapilan alanlarda yaratilan istihdam olanaklari, girisim sermayesi sektdriniin gelisimine yonelik sistemsel tesvikler ve gelecekte yaratiimasi
beklenen deger artislari ve getiri oranlari dikkate alindiginda, Egeli & Co Yatirnm Holding A.$.'ye ihtiya¢c halinde gerekli likidite ile operasyonel destek
kabiliyetine ve arzusuna sahip oldugu kanaatine ulasilmigtir. Bu kapsamda, sirketin Desteklenme Notu, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde “Ekonomik
Kosullara Bagli” seviyesini gosteren (3) olarak teyit edilmistir.

Ote yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanmayacagina bakilmaksizin, firmanin aktif kalitesi, yatirmlarinin
istikrarla sirdirtlmesi, sistematik ve seffaf yatinm planlama stiregleri, sermaye piyasalarindaki faaliyet gegmisinin olusturdugu know-how, gelecege yonelik
satis gelirlerindeki beklenti ve Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne uyum konusunda ulasiimis olunan yiiksek seviye dikkate alindiginda, piyasa kosullarindaki
istikrarin bozulmamasi kaydiyla, girisim sermayesi alaninda Ustlendigi riskleri yonetebilecek yeterli birikime ulastig distntlmektedir. Bu kapsamda, JCR
Eurasia Rating, notasyonu igerisinde, firmanin Ortaklardan Bagimsizlik Notu (B) olarak teyit edilmis olup, ‘Yeterli’ seviyeyi isaret etmektedir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analistlerinden Sn. Zeki
Metin COKTAN ve Sn. Dinger SEMERCILER ile iletisim kurulabilir.

JCR EURASIA RATING

Yonetim Kurulu

Copyright © 2007 by JCR Eurasia Rating. 19 Mayis Mah., 19 Mayis Cad., Nova Baran Plaza No:4 Kat: 12 Sisli-iSTANBUL Telephone: +90.212.352.56.73 Fax: +90 (212) 352.56.75
Reproduction is prohibited except by permission. All rights reserved. All information has been obtained from sources JCR Eurasia Rating believes to be reliable. However, JCR Eurasia
Rating does not guarantee the truth, accuracy and adequacy of this information. JCR Eurasia Rating ratings are objective and independent opinions as to the creditworthiness of a
security and issuer and not to be c idered a rec dation to buy, hold or sell any security or to issue a loan. This rating report has been composed within the methodologies
registered with and certified by the SPK (CMB-Capital Markets Board of Turkey), BDDK (BRSA-Banking Regulation and Supervision Agency) and internationally accepted rating
principles and guidelines but is not covered by NRSRO regulations. http://www.jcrer.com.tr




